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Bulhoes Pedreira e o conceito de renda tributavel

Por Plinio J. Marafon

No préximo ano comemorar-se-ao 50 anos da primeira edicao do livro
Imposto de Renda, do advogado José Luiz Bulhoes Pedreira. Era um
tributarista diferenciado, incomum nos dias hoje: conhecia profundamente
financas publicas e contabilidade, além de ter redigido, com Alfredo Lamy, o
projeto que redundou na Lei n° 6.404 (LSA) e, posteriormente, no mais
importante estudo sobre o Plano Real.

Seu livro IR continha toda a vasta gama de regras legais e interpretacoes
fazendéarias sobre a apuragao do lucro real, revelando uma pesquisa exaustiva.
Ele foi o icone da nossa geracao e, particularmente, nosso idolo.

Lembramos do primeiro encontro com um cliente comum e confessamos uma enorme emoc¢ao misturada com apreensao
de nao "escorregarmos” no debate, ante a evidente desproporg¢ao de conhecimento e experiéncia.

Uma novel interpretacao evoluiu para um conceito de tributacao sobre renda iliquida, sem que o CTN
tenha sido alterado

Dono de uma simplicidade contagiante e, sobretudo, um profissional que pensava no interesse do cliente, e ndo em sua
vaidade. Parodiando aquela musica, "naquela mesa, mais que seu aprendiz, eu fiquei seu fa".

Hoje Bulhoes Pedreira nao é mais lembrado, como se as alteracoes legais sucessivas tivessem tornado sua doutrina
superada. Vamos demonstrar como ele esta vivissimo em conceitos fundamentais sobre o Imposto de Renda. Vejamos
alguns trechos significativos da sua obra subsequente, IR das PJs, para adaptacdo ao DL n° 1598:

"Em regra, a renda consiste em moeda, quem aufere renda adquire dinheiro, que é dominio de moeda, e o fato que
caracteriza aquisicao da disponibilidade econdémica da renda é a aquisi¢ao da posse da moeda.



H4, todavia, diversos direitos que circulam no mercado e desempenham a funcdo de moeda, ou quasi-moeda. Esses
direitos tém alto grau de liquidez, no sentido de que podem, mediante trocas no mercado, ser convertidos com facilidade
em dinheiro sem diferenca relevante em relacdo a seu valor nominal. Quem adquire a posse de titulos dessa natureza, que
equivalem (em termos de liquidez) a moeda, adquire a disponibilidade econémica da renda.

Para que o lucro se torne efetivo no patrimonio da pessoa juridica é necessério que o lucro potencial tome a forma de
direitos que acrescam ao patrimonio da pessoa juridica. Lucro nao aumenta de valor de elementos do ativo dentro do
patriménio, mas direitos que fluem para esse patrimonio. Enquanto o bem que contém o lucro potencial ndo é trocado no
mercado, esse lucro nao se converte em direitos recebidos pela pessoa juridica e, portanto, nao e real.

Sao suficientemente liquidos para caracterizar a realiza¢io do lucro, além do dinheiro, os titulos e valores mobiliarios que
podem ser convertidos em dinheiro mediante troca nos mercados financeiros e que sejam considerados equivalentes a
dinheiro para efeito de caracterizar a aquisicao da disponibilidade econ6mica da renda

A contabilidade admite que a pessoa juridica considere o lucro realizado quando recebe valores mobilirios com mercado
bem estabelecido. No caso em que o bem recebido em permuta é classificado no ativo permanente torna mais remota a
conversao em direitos liquidos."

Em resumo, dizia ele que a renda s6 pode ser considerada realizada e tributada se houver uma alteracao de menor para
maior liquidez, a ponto de o contribuinte ter caixa ou ativos equivalentes para pagar o tributo.

Naio fosse assim, se o ativo transferido em mutacao patrimonial tiver sido o tinico que o contribuinte possui, como pagara o
IR? Devera pedir emprestado? Qual credor emprestara com garantia iliquida? Se a Fazenda penhorar esse tinico bem para
receber o tributo, quem arrematara esses ativos? Ou o contribuinte deveré alienar o ativo para pagar o tributo? Mas se o
ativo ndo tem a liquidez desejavel (quotas, por exemplo)?

Em outras palavras, a lei ndo pode obrigar alguém a alienar um ativo iliquido para pagar tributo oriundo de uma mutacao
que nao gerou liquidez. Durante algum tempo o legislador foi sensivel a esse conceito, como se pode exemplificar nas

reavaliagbes espontaneas de ativos e no lucro inflacionario diferido.

Mas uma novel interpretac¢io evoluiu para um conceito de tributac¢ao sobre renda iliquida, sem que o Codigo Tributario
Nacional (CTN) tenha sido alterado, dando apoio a opinides e autuacgoes fiscais esdrixulas, como permutas de quaisquer
bens, sem torna. Embora o Fisco aceite que somente a permuta da privatizacdo nao tenha tributacdo, com base num
parecer da PGFN, o correto é que nenhuma permuta gera renda, porque nao h4 a fase de menor para maior liquidez.

Desmutualizacdo das bolsas e incorporacao de acoes também nao sdo mutacoes patrimoniais que produzem liquidez,
apenas alteram a posi¢ao patrimonial iliquida do contribuinte, com potencial de realizac¢ao futura de renda, mas que
dependem de outro ato juridico subsequente, que pode nem ocorrer (realizacao das agGes x entesouramento).

Na doacdo com ou sem plus valia o doador deve ficar com o custo historico e nada tributar, enquanto o donatéario tributara
o ganho quando realizar o ativo recebido em doacdo. A dacdo de bens em pagamento de divida também nao realiza renda,
sendo o credor deveria dar o bem recebido ao Fisco para pagar o tributo e, por dltimo, na tributacao do novo conceito de
justo valor ha uma instruc¢do normativa, seguida de uma solucao de consulta da Cosit, que cobram o IR se a empresa
procede a mutagoes patrimoniais com esses bens reajustados sem realizagdo de renda, como se d4 na redugio de capital de
ativo que tenha justo valor.

Os conceitos de Bulhoes Pedreira estdo rigorosamente conforme o CTN, que ndo mudou, e devem ser respeitados na
aplicacgao das leis tributérias, porque representam a nossa melhor doutrina.
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